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Abstract 

The aim of this paper is identification and classification of strategic Factors 

for Financial Shocks Creation in Iranian petrochemical industry. The 

samples consist of two groups, The experts to identify financial shock 

factors and senior and financial managers in Iran petrochemical industry to 

determine financial shock in current situation. From the literature, ten 

strategic factors were prepared in a questionnaire, the experts were answer 

the questionnaire. All factors were selected the fuzzy mean and then the 

structural model of the effects of financial shocks was obtained using ISM 

method. With the views of senior managers, the current status of factors was 

determined by t test. The results showed that the effect of nine factors was 

confirmed. The natural events were removed from the factors. According to 

the structural model, the first factor is political volatility and the last factor is 

management changes that is used normally to control financial shocks. 
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سازی‌ساختاری‌تفسیری‌عوامل‌استراتژیک‌بروز‌‌مدل

‌های‌مالی‌در‌صنعت‌پتروشیمی‌ایران‌شوک

 اله‌جوانمرد‌ـ‌حبیب‌* فرد ـ‌سیدجواد‌ایرانبان‌ داود‌ترکمان

‌...های‌مالی‌در‌صنعت‌پتروشیمی‌شوکسازی‌ساختاری‌تفسیری‌عوامل‌استراتژیک‌بروز‌‌مدل

‌چکیده

های مالی در صنعت  عوامل بروز شوک ساختاری یراتتأثهدف این تحقیق تعیین 

جامعه آماری . است یاکتشافتوصیفی  روش انجام پژوهش. پتروشیمی ایران است

یرات تأث های مالی و شوکعوامل بروز شامل دو گروه خبرگان برای شناسایی 

پتروشیمی برای  های شرکتگروه دوم مدیران ارشد  بر یکدیگر و ها آنساختاری 

بروز  ده عامل، تعداد از ادبیات تحقیق .سازی مدل پیشنهادی است واقعی

 دست بهیانگین فازی و اجماع خبرگان در تمام عوامل مهای مالی تهیه و با  شوک

ا نظرات ب. دست آمد به ISMیرات عوامل با استفاده از تأثمدل ساختاری . آمد

تعیین  میانگین با آزمونوضعیت موجود  ،های پتروشیمی ارشد در شرکت یرانمد

رویدادهای طبیعی از  .شد أییدت عاملاز ده  عامل نه یرنتایج نشان داد که تأث. شد

 ،های مالی در صنعت پتروشیمی شوک اولین عامل بروز. حذف شدعوامل 

برای  معمولاًریتی است که و آخرین عامل تغییرات مدی است نوسانات سیاسی

یر تأثکه خود تحت  یدرحالشود  های مالی از این عامل استفاده می کنترل شوک
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 مقدمه

 ندشو می دهیچالش کشبه  یرمنتظرهغ های شوکبا  یا ندهیطور فزا به یاقتصاد یها بنگاه

مالی  یها شوکهای وارده بر صنایع  ترین شوک از اساسی ییک( 11  شهابی و رادفر، )

های مالی  شوک .رندیگ یم از عوامل را در بر یا گسترده فیطها  عنوان تکانه به است که

طور  به رویدادها یا تغییرات ناگهانی و غیرمنتظره در سیستم مالی اشاره دارد که به

. (Borio & Filardo, 2007)کند  را مختل می سیستمتوجهی عملکرد عادی  لقاب

برای  یمال یها شوکبه  یمالپولی و  یبازارهااقتصاد و در  دیو شد یاختلالات ناگهان

ین تأمو از سمت عرضه  .دشو می جادیااین اختلالات از دو سمت . شوند صنایع تبدیل می

های پولی و  ین مالی، سیاستتأمها،  متیق تراییمانند تغیی ها شوکمواد و قطعات 

، ی استعیطب یایبلاها واردات و حتی  بانکی، اعمال محدودیت و سهمیه، سیاست

در  دولت یها استیس، در بازار مصرف رییتغ توزیع شامل مواردی چونسمت  یها شوک

شود  ی در صادرات به کشورهای دیگر میتجار یها استیسی، اداقتص طیو شرا توزیع

(Alnori et al, 2024). یو پول یبر هردو بخش مال شدید راتیتأث توانند یها م شوک نیا 

داشته های تولیدی  ستمیبر س یتوجه قابل ریتأث توانند یم ی مالیها شوک. داشته باشند

 افزایش ،نانیعدم اطم شیو افزا سوددادن اعتماد، کاهش  تباشند و منجر به از دس

 .(Kalemli-Ozcan, et al, 2020)شوند  و تکنولوژیکی یتصاد، رکود اقتولید یها نهیهز

 یها بحران ی واقتصاد نوساناتبازار سهام،  تغییرات در منجر به ی مالیها شوک

شده که برای صنایع  در تعاملات مالی این نوسانات مسبب مشکلات. شوند مدیریتی می

پی دارد که تداوم تولید را در وام بانکی  کاهش عرضهین مالی و تأمتبعاتی چون مشکل 

 .(Hu & Zhang, 2024) را با محدودیت شدید مواجه خواهد کرد

اخیراً ادبیات مالی به پژوهش در مورد تأثیرات آشفتگی اقتصادی باعث شده که 

استا و همکاران، )شود ز کخصوص نوسانات ناگهانی، متمر متقابل بازارهای سهام و به

های مالی است، به همین دلیل  شوک صورت بهاگهانی ای از نوسانات ن بخش عمده .(141 

 یآشفتگ یها دوره در یمال های مالی اقدام به بررسی شوک گذاران یاستمحققان و س

و از طرف  کنند لیتحل و  را درک ها شوک ریو تأث تیماهکنند تا از یک طرف  می یاقتصاد

. (Akbar, et al, 2013)نمایند  اییها را برای ارائه راهکار مقابله شناس بروز شوک  دیگر عوامل

 تیاهم خیدر طول تار یمال یها بحرانها و  مطالعه شوک نتیجه تحقیقات نشان داده که

برجسته  یاستیمؤثر س یها پاسخ جادیا یرا برا یمال یها شوک یامدهایها و پ درک محرک

امل و منابع بنابراین این نکته اهمیت دارد که عو؛ (Reinhart & Rogoff, 2009) کند یم
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متفاوت هستند از  یمال یها شوکعوامل ایجاد . های مالی باید شناسایی شوند ایجاد شوک

تحولات فناوری، تحولات بازار سرمایه  ،یعیطب رویدادهای ،یاسیس ،یعوامل اقتصاد جمله

علاوه بر فشار بر سیستم مالی و ها  شوک نیااماَ مهم این است که  ؛گذار  رفتار سرمایهو 

و عدم  ینوسانات مال شیافزا باعث های دیگر شده و همچنین ید باعث بروز شوکتول

 .(Caballero, 2010)شوند  در این حوزه می نانیاطم

توجه  ،وکارها کسببر صنایع و  ها آنیرات تأثاستراتژیک و رفتار عوامل  یدگیچیپ

ب کرده را به خود جل های اقتصادی، مدیریتی، اجتماعی و سیاسی محققان در حوزه

را برای شناسایی عوامل استراتژیک بروز مناسب  یالگوهانیاز به ارائه  ها آن. است

با تعیین عوامل و نشان دادن . اند را مطرح کرده ها آنروابط یا اثرات  نییتبها و  شوک

توان راهکارهای مناسب  می، و خرد ح کلانودر سطعوامل  نیروابط متقابل باثرات و 

. توانند خارجی یا داخلی باشند عوامل استراتژیک می. (Hu & Zhang, 2024)ارائه داد 

شود اما عوامل خارجی در  ها انجام می کنترل عوامل داخلی توسط مدیریت سازمان

دارند، ولی  ها آنها نیاز به افزایش آمادگی در برابر اثرات  کنترل مدیریت نیست و سازمان

را مورد توجه قرار داده و  ها آندستی باید های بالا دولت و سازمان ها آنبرای کنترل 

نتایج تحقیقات مختلف عوامل متفاوت را برای بروز . سیاست و برنامه مناسب ارائه کنند

های مالی  عوامل استراتژیک بروز شوک. اند های مالی برای صنایع معرفی کرده شوک

ها و  فرصت شیافزادر کنار . آورند به وجودها  توانند فرصت یا تهدید برای سازمان می

 شیافزا یخارج یها منتظره و شوکهای غیر تکانهاز  ناشی ها آن یریپذ بیآس، منافع

عوامل خارجی شامل نوسان و  .(Auerbach, A. J. Gorodnichenko, 2013)است   افتهی

، های مالی دولت سیاست، نوسانات در سیاست پولی، متغیرهای پولی و مالی اختلال در

 .اند است که در ادامه تشریح شده سیاسی ، نوساناتنولوژیکیهای تک نوآوری

یک کشور از عوامل مهم بروز متغیرهای پولی و مالی  وجود نوسان و اختلال در

های پولی و شرایط مالی  سیاست درنوسانات . است وکار کسبشوک مالی برای صنایع و 

یر قرار دهد و بر شدت و ها را تحت تأث پذیری نظام مالی در برابر شوک تواند آسیب می

های پولی و  سیاست. (Brown, et al, 2019) مالی تأثیر بگذارد های شوکطول مدت 

ها  صورت جداگانه و مجزا و نیز ترکیب آن متفاوت به ر شرایطدها  مالی و همچنین بحران

موسوی و ) ی و تجاری، تأثیرگذار باشدداقتصا های حقیقی تواند بر جریان فعالیت می

تواند منجر به افزایش  میو مواد پایه تغییرات ناگهانی قیمت نفت  .( 14 ران، همکا

گذاران ممکن است   سرمایه. های مرتبط با انرژی شود در بخش یژهو نوسانات بازار مالی، به
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های قیمت نفت واکنش نشان دهند که منجر به نوسانات  با تعدیل پرتفوی خود به شوک

 .(Basher & Sadorsky, 2016)د شو میقیمت در بازارهای مالی 

های بهره توسط بانک مرکزی،  تغییرات در نرخ یژهو نوسانات در سیاست پولی، به

های  در طول دوره. تواند بر در دسترس بودن و هزینه اعتبار در اقتصاد تأثیر بگذارد می

طور  ه بههای بهره را برای مهار تورم افزایش دهند ک مرکزی ممکن است نرخ  توسعه، بانک

گذاری   های استقراض و سرمایه شود و بر فعالیت تر اعتباری می بالقوه منجر به شرایط تنگ

در مقابل، در طول رکود یا بحران مالی،  .(Bernanke, B. S. 2010) گذارد تأثیر می

ای مانند کاهش نرخ بهره یا  کننده های پولی تسهیل های مرکزی ممکن است سیاست بانک

های اقتصادی و تثبیت بازارهای مالی  سهیل کمی را برای تحریک فعالیتمشارکت در ت

تواند  ، مییده نوسانات در شرایط اعتباری، از جمله سهولت استقراض و وام .اجرا کنند

های شرایط اعتباری سست،  در طول دوره. پذیری مالی را تحت تأثیر قرار دهد آسیب

سیستم مالی ایجاد شود و آن را در برابر تواند در  می ازحد یشپذیری و اهرم ب ریسک

نوسانات در شرایط پولی و  .(Brunnermeier & Sannikov, 2016)ها مستعدتر کند  شوک

مثال، یک شوک به یک   عنوان به. ها را بر اقتصاد تقویت کند تواند اثرات شوک مالی می

ها  ایر بخشتواند منجر به اثرات مسری شود، شوک را به س بخش از سیستم مالی می

در طول . (Gorton & Metrick, 2012)گسترش دهد و باعث اختلالات سیستمی شود 

ممکن است به دلیل کاهش تقاضا و افزایش عدم اطمینان،  صنایعرکود مالی، 

گذاری کمتر   سرمایه (Hall, 2020). و مخارج سرمایه خود را کاهش دهند گذاری یهسرما

های پولی در  مداخلات دولت و سیاست. شود قابت میکاهش رو در نتیجه  سکونمنجر به 

. کندشکل مها را  مالی شرکت ینهای تأم تواند سیاست های مالی نیز می پاسخ به شوک

های  های مرکزی ممکن است سیاست های اقتصادی، بانک مثال، در طول بحران  عنوان به

طور  تواند به د که میپولی انبساطی را برای تزریق نقدینگی به سیستم مالی اعمال کنن

های غیرتولیدی را گسترش دهد و به صنایع آسیب  بخش خدمات و فعالیتغیرمستقیم 

 .(Kalemli-Ozcan et al, 2020)بزند 

های پولی را اجرا  عنوان بخشی از دولت یا یک نهاد مستقل، سیاست ها به بانک

تواند بر  در نرخ بهره میتغییرات . گذارد کنند که بر نرخ بهره و عرضه پول تأثیر می می

گذاری و سلامت مالی کلی   وکارها و بر تصمیمات سرمایه گیری برای کسب های وام هزینه

ها  های مالی، بانک های شوک در طول دوره(. (Jones, et al, 2019ها تأثیر بگذارد  آن

های پولی انبساطی یا انقباضی را برای رسیدگی به عدم تعادل  ممکن است سیاست

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
hr

m
.ir

 o
n 

20
26

-0
6-

25
 ]

 

                             5 / 25

http://iieshrm.ir/article-1-1910-en.html


  4 / ...پتروشیمی‌صنعت‌در‌مالی‌های‌شوک‌بروز‌استراتژیک‌عوامل‌تفسیری‌ساختاری‌سازی‌مدل

سال‌هفدهم‌‌60شماره‌‌‌401 ‌بهار‌‌ 

 (.(Brown & Miller, 2020صادی و تثبیت بازارهای مالی اتخاذ کنند اقت

تواند اثرات  های عمومی، می های مالی دولت، از جمله مالیات و هزینه سیاست

های  فعالیت های عمومی بر افزایش مالیات و هزینه. ها داشته باشد بر شرکت یتوجه قابل

از سوی دیگر،  .(Smith & Johnson, 2020) یرگذار استوکارها تأث اقتصادی و کسب

تواند اثرات نامطلوبی  های مالی می در زمان محدودیتیا اقتصاد مقاومتی اقدامات ریاضتی 

د کننده داشته باش های مصرف ها از طریق کاهش تقاضای کل و هزینه بر شرکت

(Williams & Johnson, 2020). و  پذیر یسکتواند بر رفتار ر مقررات و نظارت دولتی می

تواند ثبات مالی  در بخش مالی می یرانهگ مقررات سخت. ها تأثیر بگذارد ثبات مالی شرکت

را افزایش دهد، همچنین ممکن است نقدینگی را کاهش دهد و دسترسی به اعتبار را در 

مقررات خاص افزایش علاوه بر این، (. Anderson & Lee, 2017) زمان بحران محدود کند

های مالی تأثیر بگذارد  شوک بروز واسطه ها به شرکت عملکردد بر توان میدولتی بخش در 

(Baker, et al, 2019) .پیشنهاد ها ممکن است با  های مالی، دولت بحران با افزایش

 دیده مداخله کند های آسیب برای کمک به شرکت حمایتی و سیاست یارانههای  بسته

(Roberts & Turner, 2020). و حفظ  های مالی بحرانجلوگیری از هدف با ها  این برنامه

ی در کار دستدر عمل باعث تنش و چنین مداخلاتی  اماَ در اغلب مواقع. ثبات مالی است

که خود کند  میرا مخدوش رقابتی بازار فعالیت در های  و انگیزه تعادل اقتصادی شده

 .(Chen & Schmeidler, 2018)های مالی است  نوعی عامل بروز شوک

 معاملات باعث افزایش سرعتهای مالی  تراکنش درتکنولوژیکی  های نوآوری

تواند منجر به نوسانات سریع قیمت و  ها می اجرای خودکار سفارشهمچنین ، شده

شوند  های مالی ناگهانی می طور بالقوه منجر به شوک نوسانات بازار شوند که به

(Kirilenko et al. 2017.) ی و بازارها را قادر ساخته مؤسسات مال (تک فین)مالی  فناوری

این امر کارایی و نقدینگی را  که یدرحال. شوند تر یوستهپ هم است تا در سطح جهانی به

یک شوک . دهد های مالی را نیز افزایش می دهد، خطر سرایت در طی شوک افزایش می

ه های پیچیده پیوندهای مالی ب سرعت از طریق شبکه تواند به در یک بازار یا موسسه می

های دیجیتال و اتصال به یکدیگر،  با افزایش اتکا به سیستم. دیگران سرایت کند

تواند منجر به  شوند که می مؤسسات مالی با تهدیدات امنیت سایبری مواجه می

های  های مالی حیاتی، مانند سیستم حملات سایبری به زیرساخت. های مالی شود شوک

گذاران   نند بازارها را مختل کنند و اعتماد سرمایهتوا معاملاتی، می یها پرداخت یا پلتفرم

کارایی توان و تواند  تک می فین که یدرحال. (Carrascosa, et al, 2018)را از بین ببرند 
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افشای های جدیدی را برای  مالی را افزایش دهد، ممکن است خطرات و چالش امور

 .(Calem & Jacob, 2019)ایجاد کند اطلاعات مالی 

یک محیط . گذارد تأثیر می گذاران یهاسی بر اعتماد و احساسات سرماثبات سی

های اقتصادی را القا  سیاسی باثبات، اعتماد به توانایی دولت برای مدیریت مؤثر چالش

به شوک منجر شود های ناگهانی  تر و واکنش تواند به بازارهای مالی باثبات کند که می می

((Orihuela & Alvarez, 2019 .های  ریسک موجبتواند  اتی سیاسی میثب بی

های سیاسی یا تغییرات ناگهانی سیاست  حاکمیت ضعیف، درگیری. شودیک اتسیستم

 نوسان و در صادرات و واردات ممکن است باعث فرار سرمایه، نوسانات ارزی و اختلالات

 .(Priya & Pal, 2024)گذارد  میها تأثیر  مالی شرکت وضعیتبر  کهبازار مالی شود 

های مالی مؤثر  علاوه بر عوامل خارجی، عوامل داخلی صنعت نیز بر بروز شوک

ین، نوسانات عوامل تولید و تأمشامل نوسانات در شبکه  عمدتاًعوامل داخلی . است

ها، تغییرات ساختاری و مدیریتی و مسائل مربوط به نیروی کار است  عملیات در شرکت

(Abbate et al, 2023). های مالی مرتبط با صنایع،  راتژیک بروز شوکعمده عوامل است

 .اند ارائه شده  در جدول  خلاصه صورت بهشده،  یق شناساییتحقادبیات  در

‌های‌مالی‌در‌صنایع‌تولیدی‌عوامل‌بروز‌شوک.‌ جدول‌

‌عوامل‌بروز‌شوک‌مالی‌منبع

 گذاری یهاشتغال و سرمانوسانات  ( 1  )و همکاران  یاکبر

ران شک و همکا یب یسلمان

(  11) 

 سهام و نرخ ارز

فر   زاده ییحیزاده و  نصراله

(  11) 

 در بازار سهام ها متیق

 یاقتصاد و یمال استیس (11  )و همکاران  انگیز دل

 تزریق نقدینگی، سیاست دولت (11  )همکاران محبی و 

 مشی دولت، تزریق نقدینگی، سیاست مالی دولت  خط (11  )نژاد و همکاران  حبیب

 نیروی کار شاغل در بخش صنعت و معدن، موجودی سرمایه (11  ) یانرادران و زمردب

گذاری  سرمایه نوساندولت،  ای یهسرما ومخارج مصرفی  نوسان در (11  )همکاران توکلی و 

 بخش خصوصی

 و شوک بازار سهام متیعرضه اعتبارات، شوک ق شوک (11  ) یو رحمان یفلاح

، سیاست پولی و تورم یاست پولی، سیاست ارزی،س سیاست مالی، (11  )همکاران بیانی و 

 ها مالی دولت و بانک
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‌عوامل‌بروز‌شوک‌مالی‌منبع

آباد  فتح ینیعسکرزاده و نورالد

(  11) 

 سهام بازار نوسان گذاری، یهسرما یها استیس

 ها و تکنولوژی نوسان سیستم و مدیریت، نوسانات روش (11  )همکاران فائض و 

 تورم، نرخ ارز نرخ سان در تولید ملی،نو (11  )همکاران زاد و  قربان

 قیمت سهام و نوسان بازار مالی (11  )همکاران سهیلی و 

شحنه و همکاران   زارع

(  11) 

 تکنولوژی و دیتولنوسانات عوامل 

 یافشارخوشه گل گروسی و 

(  11) 

 شوک پولی، مالی، درآمد نفتی، نرخ ارز: شوک اقتصاد کلان

 یجهان یو تقاضا متیاختلال در تجارت، کاهش گردشگر، کاهش ق (144 )زاده و اصمع  نیحس

 نفت و گاز

 نوسانات قیمت نفت (144 )احمدوند 

 شرکتو مدیریت های مالی  سیاست (144 )باجلان و همکاران، 

 ی، اقتصاد کلاندرآمد نفت ی،مال نرخ ارز، شوک پولی، (144 )و همکاران  یداود

 بازار سهام شاخص، نفت متیق، رخ ارزن (144 )فر  یونیو هما یرودر

 نوسانات بورس (144 ) یوطن

 ها های مالی و نقش بانک و وام شوک (144 )پور و همکاران،  صادق

 ی، تغییرات قیمتجهان یاختلال در صادرات، تقاضا (  4 )  امیتی و وینشتاین

 نوسانات در صنعت، تولید و تکنولوژی (  4 )بوئری و همکاران 

 نرخ تورم، نقدینگی، سیاست مالی دولت، نوسانات اداری و قانونی (1 4 )همکاران  و  چن

 تغییرات تکنولوژی و عوامل تولید (2 4 )و همکاران   اوچیدا

 بها گرانقیمت نفت، قیمت طلا و فلزات  (1 4 ) 1باشر و سادورسکی

 یمتاشتغال، افزایش هزینه، قیمت و چسبندگی ق (1 4 )براون و همکاران، 

 های اطلاعاتی بانک مرکزی، نوسانات اداری های پولی، شوک سیاست (4 4 ) 2اسمیت و جانسون

 نوسانات بازار، تغییرات تولید و تکنولوژی، عوامل تولید (4 4 )و همکاران  1چونگ

گذاری، نوسانات بانکی و  نوسانات مالی و نقدینگی، نوسانات سرمایه (  4 )جانسون  و 1ویلیام

 های مالیبازار

                                                           
1. Amiti & Weinstein 
2. Chen 
3. Uchida 
4. Basher & Sadorsky 
5. Smith & Johnson 
6. Chong 
7. William 
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‌عوامل‌بروز‌شوک‌مالی‌منبع

 (اپیدمی کرونا)های فراگیر  رویدادهای طبیعی، بیماری (  4 )و همکاران   تامسون

 نوسانات بازار سرمایه و نوسانات ارز (  4 )  شائولینگ و یان

 نوسانات قیمت نفت، عملکرد اقتصادی (  4 ) و همکاران  یو

 نوسانات مالی و اداری دولتی (  4 ) 1هال

 های قیمت قیمت سهام، ریسک (  4 )همکاران لی و 

 نوسانات تولیدی، اهرم مالی، تصمیمات دولتی (  4 )و همکاران،  2النوری

 ین، تکنولوژیتأمزنجیره  (  4 )آلتمن و همکاران، 

 المللی، ناترازی تجاری کاهش تسهیلات بانکی، استقراض بین (1 4 )هو و ژانگ 

 141 ترکمان و همکاران، : منبع
 

و کاهش اثرات  مالیثبات  یاقدامات مناسب برا یو اجرا تیوضع قیدق یابیارز

 & Chiranjivi)است  یضرور مدیران بخش صنعت یبرا یمال یها نامطلوب شوک

Sensarma, 2023). برای کنترل مداخلات راهکار و ی مالی و تدوین ها شوکرک وقوع د

عوامل بروز های متقابل  ستگیواباثرات و  شناسایی. ها بسیار مهم است آنیا رفع کارآمد 

گیرندگان باید  بنابراین تصمیم؛ (Nong, et al, 2024)ها، پیش از وقوع مؤثر هستند  شوک

 تیحفظ ثبات، کاهش خسارات و تقو یبرا یمال یها مؤثر شوک تیریدرک و مد ییتوانا

. (Ramli, et al, 2022) را داشته باشند ها اثرات نامطلوب شوکدر مواجهه با  یریپذ انعطاف

که محصولات راهبردی هستند  وبزرگ  یندارای زنجیره تأم پتروشیمی در ایرانصنایع 

به منابع مالی گسترده و  یارها بس ها در زنجیره ارزش آن فعالیت .گردش مالی بالایی دارند

 ها آنیرات زیادی بر عملکرد تأثهای مالی در این صنعت  بنابراین شوک؛ زیاد وابسته است

مسئولین در سطح کشور و صنعت . یرات هم؛ منفی و مخرب هستندتأثعمده . دارد

توانند برای کنترل یا مقابله با  های مالی، می پتروشیمی با شناخت عوامل بروز شوک

های مالی نیاز به دو  برای کاهش یا حذف اثرات شوک. اخذ کنند را یمات لازمتصمها  شوک

ها و سپس تعیین روابط یا اثرات  امل بروز شوکابتدا شناسایی عو. اقدام زیربنایی است

اول . بنابراین دو مسئله در این تحقیق وجود دارد؛ (Priya & Pal, 2024) ها آنساختاری 

یرات تأثهای مالی در صنعت پتروشیمی ایران و دوم تعیین  شناسایی عوامل بروز شوک

 .است ها آنساختار 
                                                           
1. Thomson 
2. Shaoling & Yan 
3. Yu 
4. Hall 
5. Alnori 
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‌شناسی‌روش
روش گردآوری . است یکمَی ـ فیک ختهیاز نوع آم و یاکتشافتوصیفی ـ  ق،یروش تحق

نفر از  ده ،یفیها در بخش ک نمونه. استپرسشنامه ی، آور ابزار جمعها میدانی و  داده

در نظر  خبرگانانتخاب  یبرا شرطسه . دارا بودندلازم را  شرایطخبرگان بودند که 

دارای تخصص .   یدر اقتصاد و مال ارشد یحداقل مدرک کارشناس . : گرفته شده است

برای معیار اول . فعالیتسال سابقه  2 حداقل  . صنعت پتروشیمی،  و تجربه مرتبط با

 .را کسب کند  امتیاز از جدول  1بایست حداقل  و دوم هر خبره می

‌تعیین‌خبرگی‌برای‌انجام‌مصاحبه.‌ جدول‌

‌0 بیش‌از‌‌0 تا‌‌6 ‌1 تا‌‌  ‌0 تا‌‌‌6سال‌1تا‌‌ ‌سال‌تجربه

 2زیاد  خیلی 1زیاد   متوسط   کم   کم  خیلی رتطیف لیک

      دانش در اقتصاد و مالی

      دانش در صنعت پتروشیمی

 4  1 1 1   در هردو شرط امتیاز
 

سال  2 و حداقل  بودند را دارا انتظار مورد شروط از خبرگانی که امتیاز لازم

  اطلاعات خبرگان در جدول . شناسایی شدند یبرف گلوله روشبه سابقه فعالیت داشتند 

 .نشان داده شده است

 اطلاعات‌خبرگان.‌ جدول‌

‌ردیف
سمت‌

‌خبره
‌سال/سابقه‌سازمان/‌دانشگاه

‌دانش‌خبرگان‌در

‌صنعت‌پتروشیمی‌مالی/اقتصاد
 زیاد خیلی زیاد 4 بیش از  دانشگاه شهید بهشتی علمی یئته  

 زیاد خیلی زیاد 4 بیش از  علامه طباطباییدانشگاه  علمی یئته  

 زیاد خیلی زیاد 4 بیش از  دانشگاه تهران علمی یئته  

 زیاد زیاد 4 بیش از  اصفهاندانشگاه  علمی هیئت 1

 زیاد زیاد 4 بیش از  دانشگاه آزاد اراک علمی هیئت 2

 متوسط زیاد 2 بیش از  آزاد علوم و تحقیقاتدانشگاه  علمی هیئت 1

 خیلی زیاد زیاد 4 از  بیش وزارت نفت مدیر ارشد 1

 زیادخیلی  زیاد 4 بیش از  شرکت ملی صنایع پتروشیمی مدیر ارشد 1

 خیلی زیاد زیاد 4 بیش از  شرکت ملی صنایع پتروشیمی مدیر ارشد 1

 زیادخیلی  خیلی زیاد 2 بیش از  شرکت ملی صنایع پتروشیمی مدیر ارشد 4 

 یافته تحقیق: منبع
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های مالی با استفاده از روش  یین عوامل مؤثر بر شوکتعبرای  از نظرات خبرگان

 ISMدر تکمیل جداول تحلیل  ها آندلفی فازی استفاده شد و در ادامه نیز از نظرات 

 .برای تعیین روابط ساختاری عوامل بهره گرفته شده است

های زنجیره  ها و مدیران در حوزه گروه دوم جامعه آماری مدیران عالی، معاونت

از نظرات این گروه برای . است یمیپتروش یها شرکتالی و تولید شاغل در ین، متأم

تعداد . آمده در وضعیت واقعی صنایع پتروشیمی استفاده شده است دست بهآزمون مدل 

 جدولنفر بوده که بر اساس  4  های پتروشیمی ایران  حدودی این گروه در شرکت

 مرحله در پرسشنامه 14  تعداد. ستا شده نیینفر تع 14 به تعداد ها  نمونهمورگان 

پرسشنامه مخدوش  1 شد که تعداد  آوری جمعپرسشنامه  1  تعداد . شد عتوزی اول

 یریگیشد و با پ عیتوز گرید های پرسشنامه بعدی حلاردر م نیناقص بوده است بنابرا ای

 روش. شد آوری جمع ها داده لیتحل یپرسشنامه سالم و کامل برا 14 تعداد  ،اریبس

 عنوان به هرکدامها  شرکتکه  یبه صورت ،شد عیصورت طبقات منظم توز به یریگ نمونه

ها  آوری داده که در جمع یمیپتروش یها کل شرکت ستیل. یک طبقه در نظر گرفته شد

 .اند ارائه شده 1مشارکت داشتند در جدول 

  ها در شکل  مراحل انجام تحقیق شامل روش و ابزار گردآوری و تحلیل داده

 .اند نشان داده شده

‌مراحل‌انجام‌تحقیق.‌ شکل‌

 
 های تحقیق یافته: منبع
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 های‌پتروشیمی‌ها‌از‌شرکت‌آوری‌پرسشنامه‌اطلاعات‌توزیع‌و‌جمع.‌4جدول‌

‌آوری‌جمع‌توزیع‌نوع‌تولید‌نام‌شرکت‌ردیف

 عیصنا  

 یمیپتروش

 1    مدیریت و گسترش عملیات تولید پتروشیمی

 یمیپتروش  

 اصفهان

 1 4  کیصولات آروماتمح

 1    نیسنگ وسبک  لنیات یپل ،لنیت ساسول ایآر  

 1 4  پارازایلین نایس یبوعل 1

 1 1 رنیاستا یپل دیتخت جمش 2

اتانول  ،کولیگلا لنیات ،لنیات یپل ،لنیپروپ، لنیات شازند 1

 ها نیآم

      

 1 1 نیبوتاد، نیسبک و سنگ اتیلن یپل ریرکبیام 1

 2 1 تینیراف، نیلیارتوزا ،بنزن ،نیلیازاپار ینور 1

 1    منومر رنیاستا ،پنتان ،پروپان ،بوتان ،اتان پارس 1

 PET-PTA 1 1 یو بطر افیال دیرگ انیتندگودیشه 4 

 2 1 ژاول آب، کلر، منومر دیکلرا لینیو، PVC اروند   

 1 1 لنیپروپ، بوتن، لنیات لامیا   

، بنزن ،لنیات ،پنتان پلاس ،بوتان، پروپان، اتان ندر امامب   

 نیلیپارازا

    4 

   1 اکیاوره و آمون سیپرد 1 

 1 1 تولوئن ،لنیپروپ، نیبوتاد ،رنیاستا یپل، لنیات یپل زیتبر 2 

  باتیترک، کوره نفت ،لنیپروپ، بنزن، لنیات جم 1 

 اتیلن یپل، چهارکربنه

 1 1 

 1 1 متانول زاگرس 1 

، متانول ،آرگون ،کیترین دیاس ،ورها ،اکیآمون رازیش 1 

 نیپرکلر

1 1 

 ،کولیگلا لنیات ،نیبنز ،لنیپروپ، لنیات مارون 1 

 لنیات یپلپروپیلن،  یپل

    4 

   1 نیفرمال یرسول دیشه 4 

 لنیات یتر ،کولیگلا لنیات ید ،کولیگلا لنیمنو ات یمیفرسا ش   

 کولیگلا

1   

 14      جمع
 یافته تحقیق: منبع
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‌ها‌فتهیا

 .اند است که در ادامه تشریح شده مرحله انجام شده دوها  برای تحلیل داده

‌های‌مالی‌در‌صنعت‌پتروشیمی‌عوامل‌مؤثر‌بر‌شوکتعیین‌‌:مرحله‌اول

عوامل مطروحه  ابتدا های مالی در صنعت پتروشیمی عوامل مؤثر بر شوکبرای شناسایی 

رسی شدند و با حذف اشتراکات و بر 141 ترکمان و همکاران،  از منبع  جدول در 

 .فهرست شدند 2جدول  صورت بهادغام موارد مشابه و تعریف اختصار در ده دسته 

‌های‌مالی‌عوامل‌مؤثر‌بر‌شوک.‌1جدول‌

‌اختصار متغیرها‌ردیف

 FMF نوسانات بازار مالی  

 PF نوسانات سیاسی  

 EF نوسانات اقتصاد کلان  

 ALF نوسانات اداری و قانونی 1

 CMF نوسانات بازار مصرف 2

 NE رویداد طبیعی 1

 SCF نینوسانات شبکه تأم 1

 MCF تغییرات مدیریتی 1

 MFF نوسانات پولی و مالی 1

 PFF تغییرات عوامل تولید 4 

 های تحقیقیافته: منبع
 

استفاده از نظر  قرار گرفت و باخبرگان ده عامل در یک پرسشنامه در اختیار 

با توجه به نظر خبرگان . برای صنعت پتروشیمی بررسی شدنددلفی فازی  روشدر  ها آن

هر شاخص از ( مقدار دی فازی شده)برای مواردی که امتیاز  حد آستانهدر خصوص 

یت است و باید از آن اهم کمکمتر باشد یعنی این شاخص (  عدد )مقدار متوسط 

 .درصد است 14شرط اجماع یا توافق . کرد نظر صرف

از نظر خبرگان صدم بودند و  14دارای اجماع بالای  تمام عوامل 1 لدر جدو

. قرار گرفتند ییدمورد تأ های مالی در صنعت پتروشیمی ایران عوامل بروز شوکعنوان  به

 صفر فرضیه. شد (توافق ضریب) کندال دبلیو این اجماع اقدام به آزمون ییدبرای تأ

مقدار درجه آزادی و  دوم مرحله آزمون رد. سنجد را می خبرگان نظر بین نظر اتفاق
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بوده و  41/4 داری  و سطح معنی 1/4 1و ضریب کندال  11/1دو، برابر  خی مقدار

 بالاتر 2/4 از کندال نیست و ضریبدار  یمعندرصد    از تر کوچک خطای سطح در چون

وده و نب دار یها معن تفاوت میانگین رتبه 11کند لذا با اطمینان  میل می  به  و است

 .اعضای پانل وجود دارد نظر میان اتفاق

‌ـ‌مرحله‌اول‌ـ‌فراوانی‌پاسخ‌طیف‌لیکرت‌پرسشنامه‌در‌روش‌دلفی‌فازی.‌6جدول‌

‌حد‌آستانه

‌ردیف
تعداد‌ طیف‌پرسشنامه

 خبرگان

مقدار‌دی‌فازی‌ الاتؤس‌فازی‌ارزش

 شده

‌درصد

‌اجماع  L M U زیاد‌خیلی زیاد متوسط کم کم‌خیلی

     1 1  4 1 1711 11 2 1711411  11 1  

     1    4 1 17  1 2 2 17  14114 1 11 

        1  4   171 11  2 171411 11 1 11 

1    1    4 1 1741111 2 17 1 1 1 4  12 

2   1 1    4    711 21 2  71 411 4 1 11 

1     1    4   1714421 2 17 44 11 1  12 

1      1  4 1 171112  2 171   1 41  11 

1    1    4 1 1741111 2 17 1 1 1 4  12 

1         4 1 17414 1 2 17 12  4 12 11 

 4      1  4 1 1711111 2 171111  1   11 

های‌مالی‌در‌‌تأثیرات‌ساختاری‌عوامل‌مؤثر‌بر‌شوکطراحی‌مدل‌‌:مرحله‌دوم

‌صنعت‌پتروشیمی

های مالی در صنعت  یرات ساختاری عوامل مؤثر بر شوکبرای طراحی مدل تأث

این روش یک . تفسیری استفاده گردیدـ  سازی ساختاری از روش مدل پتروشیمی ایران

های متفاوت در قالب یک  ای از سازه مجموعهفرایند یادگیری تعاملی است که در آن 

سازی ساختاری در  های انجام مدل گام. شوند مند و جامع، ساختاردهی می مدل نظام

 .ادامه ارائه شده است
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‌تشکیل‌ماتریس‌خودتعاملی‌ساختاری‌:گام‌اول

ـ  سازی ساختاری نخستین ماتریس در مدل (SSIM)   ماتریس خودتعاملی ساختاری

ها مبتنی بر دیدگاه  از این ماتریس برای شناسایی روابط درونی شاخص .تفسیری است

دهد یک متغیر بر  آمده در این گام نشان می  دست ماتریس به. شود خبرگان استفاده می

برای شناسایی الگوی روابط . پذیرد می یردارد و از کدام متغیرها تأث یرکدام متغیرها تأث

 .شود می ستفادها 1جدول  عناصر از نمادهای

‌ها‌و‌علائم‌مورد‌استفاده‌در‌بیان‌رابطه‌متغیرها‌حالت.‌0جدول‌

‌V A‌X‌O نماد

 عدم وجود رابطه یهرابطه دوسو دارد یرتأث iبر  j عامل دارد یرتأث jبر  i عامل رابطه

 

های مالی در صنعت  از عوامل مؤثر بر شوکماتریس خودتعاملی ساختاری 

و نتایج در تفاده از چهار حالت روابط مفهومی تشکیل ها با اس و مقایسه آنپتروشیمی 

 .نشان داده شده است 1جدول 

‌ماتریس‌خودتعاملی‌ساختاری‌.‌0جدول

 FMF PF EF ALF CMF NE SCF MCF MFF PFF استراتژیک عوامل

 (FMF) نوسانات بازار مالی
 

A A A V V O V V V 

 (PF) نوسانات سیاسی
  

V V V V V V V O 

 (EF)صاد کلان نوسانات اقت
   

X V V V V O V 

 (ALF) نوسانات اداری و قانونی
    

V V V V V V 

 (CMF) نوسانات بازار مصرف
     

V V O X V 

 (NE) رویداد طبیعی
      

V V X V 

 (SCF)ین نوسانات شبکه تأم
       

V A V 

 (MCF) تغییرات مدیریتی
        

A A 

 (MFF) نوسانات پولی و مالی
         

V 

 (PFF) تغییرات عوامل تولید
          

‌تشکیل‌ماتریس‌دریافتی:‌گام‌دوم

از تبدیل ماتریس خودتعاملی ساختاری به یک ماتریس دو ارزشی    ماتریس دریافتی

به این . در ماتریس دریافتی باید روابط ثانویه کنترل شود. آید دست می صفر و یک به

                                                           
1. Structural Self-Interaction Matrix, SSIM 
2. Reachability matrix 
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اثرات مستقیم لحاظ شده باشد اما در عمل این اتفاق  هیاساس روابط ثانو معنا که اگر بر

ماتریس . ه شودنیز نشان داد نیفتاده باشد باید جدول تصحیح شود و رابطه ثانویه

 .ارائه شده است 1جدول  دریافتی متغیرهای پژوهش در

‌ماتریس‌دریافتی.‌3جدول‌

 FMF PF EF ALF CMF NE SCF MCF MFF PFF استراتژیک‌عوامل

 1 0 0 0 1 1 0 1 1 1 (FMF) یت بازار مالنوسانا

 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 (PF) یاسینوسانات س

 1 0 1 1 1 1 1 1 0 1 (EF)نوسانات اقتصاد کلان 

 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 (ALF) ینوسانات اداری و قانون

 0 0 0 0 1 1 1 0 1 1 (CMF)نوسانات بازار مصرف 

 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 (NE) یعیرویداد طب

 0 0 0 0 0 1 1 1 0 1 (SCF) نینوسانات شبکه تأم

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 (MCF) یتیریتغییرات مد

 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 (MFF) ینوسانات پولی و مال

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 (PFF) دیتغییرات عوامل تول

‌ایجاد‌ماتریس‌دسترسی‌نهایی‌:گام‌سوم

. آید دست می ، ماتریس دسترسی نهایی بهعواملابط در رو  پذیری با وارد نمودن انتقال

عنصر به عنصر با هر  که یهای آن هنگام این یک ماتریس مربعی است که هریک از درایه

دست  هروش ب. صورت برابر صفر است ینا طولی دسترسی داشته باشد یک و در غیر

ریس مجاورت را است که در آن مات  آوردن ماتریس دسترسی با استفاده از نظریه اویلر

های  سپس این ماتریس را در صورت تغییر نکردن درایه. دکن میبه ماتریس واحد اضافه 

تعیین دسترسی را با استفاده از ماتریس  فرمول  رابطه  .ندارس می nماتریس به توان 

 :دهد مجاورت نشان می

 تعیین ماتریس دسترسی نهایی:  رابطه 
A + I 

M = (A + I)n 
 

ماتریس دسترسی اولیه ماتریس همانی و ماتریس دسترسی نهایی  Aماتریس 

                                                           
1. Transitivity  
2. Euler 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
hr

m
.ir

 o
n 

20
26

-0
6-

25
 ]

 

                            16 / 25

http://iieshrm.ir/article-1-1910-en.html


 فصلنامه‌مطالعات‌راهبردی‌در‌صنعت‌نفت‌و‌انرژی‌/‌14

سال‌هفدهم‌‌60شماره‌‌‌401 ‌بهار‌‌ 

 .گیرد صورت می(  رابطه )  عملیات به توان رساندن ماتریس طبق قوانین بولین. است

 1=1+1  ;1=1×1                      قوانین بولینی:  رابطه 

 .ارائه شده است 4 جدول ماتریس دسترسی نهایی متغیرهای پژوهش در 

‌عواملماتریس‌دسترسی‌نهایی‌.‌0 جدول‌

 FMF PF EF ALF CMF NE SCF MCF MFF PFF استراتژیک‌عوامل

 1 0 0 0 1 1 1* 1 1 1 (FMF) نوسانات بازار مالی

 *1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 (PF) نوسانات سیاسی

 1 0 1 1 1 1 1 1 1* 1 (EF)نوسانات اقتصاد کلان 

 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 (ALF) نوسانات اداری و قانونی

 0 0 0 0 1 1 1 1* 1 1 (CMF)نوسانات بازار مصرف 

 0 0 0 0 1 1 1* 1 1 1 (NE) رویداد طبیعی

 0 0 0 0 0 1 1 1 0 1 (SCF)ین نوسانات شبکه تأم

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 (MCF) تغییرات مدیریتی

 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 (MFF) نوسانات پولی و مالی

 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 (PFF) تغییرات عوامل تولید

‌عوامل‌بندی‌سطحتعیین‌روابط‌و‌:‌گام‌چهارم

ها  ها و مجموعه ورودی باید مجموعه خروجیعوامل  یبند برای تعیین روابط و سطح

عناصر سطر، )مجموعه دستیابی . داستخراج شو برای هر معیار از ماتریس دریافتی

مجموعه  .ها رسید توان به آن می عواملکه از طریق این عواملی (: ها خروجی یا اثرگذاری

توان به این  ها می که از طریق آن عواملی(: ها عناصر ستون، ورودی یا اثرپذیری)نیاز  پیش

 عوامل یبند روابط و سطحپس از تشکیل ماتریس دستیابی برای تعیین . درسی عوامل

مجموعه    عوامل برای  شده، شناسایی« نیاز مجموعه پیش»و « مجموعه دستیابی»

توان به  می   عوامل است که از طریق عواملی شامل ( ها خروجی یا اثرگذاری)دستیابی 

است که از طریق عواملی شامل ( ها ورودی یا اثرپذیری)نیاز  مجموعه پیش. ها رسید آن

ها برای تعیین سطح در  ها و خروجی مجموعه ورودی. رسید   عوامل توان به  ها می آن

 .ارائه شده است   جدول 

                                                           
1. Boolean rule 
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‌عوامل‌یبند‌روابط‌و‌سطح.‌  جدول‌

 اشتراک اثرپذیری:‌ورودی اثرگذاری:‌خروجی استراتژیک‌عوامل

 نوسانات بازار مالی
(FMF) 

FMF, CMF, NE, SCF, 
MCF, MFF, PFF 

FMF, PF, EF, ALF FMF 

 ,FMF, PF, EF, ALF, CMF, NE (PF) نوسانات سیاسی
SCF, MCF, MFF, PFF 

PF PF 

نوسانات اقتصاد کلان 
(EF) 

FMF, EF, ALF, CMF, NE 
, SCF, MCF, MFF, PFF 

PF, EF, ALF EF, ALF 

نوسانات اداری و 
 (ALF) قانونی

FMF, EF, ALF, CMF, NE, 
SCF, MCF, MFF, PFF 

PF, EF, ALF EF, ALF 

 نوسانات بازار مصرف
(CMF) 

CMF, NE, SCF, MCF 
, MFF, PFF 

FMF, PF, EF, ALF, 
CMF, NE, MFF 

CMF, 
NE, MFF 

 ,CMF, NE, SCF, MCF (NE) رویداد طبیعی
MFF, PFF 

NE NE 

ین نوسانات شبکه تأم
(SCF) 

SCF, MCF, PFF 
FMF, PF, EF, ALF, 

CMF, NE, SCF, MFF 
SCF 

 یتیتغییرات مدیر
(MCF) 

MCF 
FMF, PF, EF, ALF, CMF 

NE, SCF, MCF, MFF, PFF 
MCF 

 نوسانات پولی و مالی
(MFF) 

CMF, NE, SCF, MCF, 
MFF, PFF 

FMF, PF, EF, ALF, 
CMF, NE, MFF 

CMF, 
NE, MFF 

 تغییرات عوامل تولید
(PFF) 

MCF, PFF 
FMF, PF, EF, ALF, CMF 

NE, SCF, MFF, PFF 
PFF 

‌وابستگیـ‌‌یل‌قدرت‌نفوذتحل:‌گام‌پنجم

 عواملتعیین با ها  و ارتباط آن عواملروابط متقابل و تأثیرگذاری بین  ISMدر مدل 

 نمودار قدرت. شود کلیدی قدرت نفوذ و وابستگی در ماتریس دسترسی نهایی تشکیل می

با توجه به خروجی  .دهد را نشان میجدول مطالعه در  مورد عواملوابستگی برای ـ 

عامل نوسانات عوامل تولید . در سطح نخست قرار داردتغییرات مدیریتی  ISM محاسبات

نوسانات بازار مصرف، . سطح سوم هستندین، تأمعامل نوسانات شبکه  ودر سطح دو 

عامل نوسانات بازار . در سطح چهارم قرار دارند نوسانات پولی و مالی و رویدادهای طبیعی

عوامل نوسانات اقتصاد کلان و نوسانات اداری و قانونی . در سطح پنجم قرار داردپولی مالی 

ساختاری مدل  عامل درترین  زیربنایی نوسانات سیاسینیز  یتسطح ششم هستند و درنها

به ترتیب قدرت نفوذ و  عاملهای هر  ها و ورودی خروجیبعد از تعیین سطوح، . است

 .ارائه شده است   جدول  درها  وابستگی آن

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
hr

m
.ir

 o
n 

20
26

-0
6-

25
 ]

 

                            18 / 25

http://iieshrm.ir/article-1-1910-en.html


 فصلنامه‌مطالعات‌راهبردی‌در‌صنعت‌نفت‌و‌انرژی‌/‌16

سال‌هفدهم‌‌60شماره‌‌‌401 ‌بهار‌‌ 

‌وابستگیـ‌‌فوذقدرت‌ن.‌  جدول‌

 قدرت‌نفوذ میزان‌وابستگی استراتژیک‌عوامل

 1 1 (FMF) نوسانات بازار مالی

 4    (PF) نوسانات سیاسی

 1   (EF)نوسانات اقتصاد کلان 

 1   (ALF) نوسانات اداری و قانونی

 1 1 (CMF) نوسانات بازار مصرف

 1   (NE) رویداد طبیعی

   1 (SCF)ین نوسانات شبکه تأم

   4  (MCF) تغییرات مدیریتی

 1 1 (MFF) نوسانات پولی و مالی

   1 (PFF) تغییرات عوامل تولید

‌مدل‌تأثیرات‌ساختاری:‌گام‌ششم

، قدرت نفوذ بسیار بالایی دارد و نوسانات سیاسیوابستگی ـ  اساس نمودار قدرت نفوذ بر

قدرت ت اداری و قانونی عوامل نوسانات اقتصاد کلان و نوسانا. ندارد یرپذیریهیچ تأث

. اند کمی دارند و در ناحیه متغیرهای مستقل قرار گرفته یرپذیرینفوذ بالایی داشته و تأث

. است یرگذارتأث عاملشش  و بر ، قدرت نفوذ بالایی داردنوسانات بازار پولی مالی

 قدرت نفوذ و میزان نوسانات بازار مصرف، نوسانات پولی و مالی و رویدادهای طبیعی،

صورت  به ،قرار دارند نوسانات بازار پولی مالی یروابستگی مشابهی دارند و چون تحت تأث

نیز از وابستگی بالا اما  ینتأمنوسانات عوامل تولید و نوسانات شبکه . دارند عرض قرار هم

 تغییرات مدیریتی، و تا حد زیادی متغیر وابسته هستند نفوذ اندکی برخوردار هستند

پس از . پذیرد یر میتأثد که از همه عوامل شو وابسته محسوب می متغیر کاملاً یک

ارائه   شکل  درو  شدهطراحی شماتیک مدل یک  در، متغیرهاتعیین روابط و سطح 

 .شده است

‌اعتبارسنجی‌مدل‌در‌محیط‌واقعی

های مالی در صنعت پتروشیمی  شوکساختاری عوامل بروز مدل  برای اعتبارسنجی

های پتروشیمی، از منظر  ان این مدل در وضعیت فعلی شرکتخبرگایران از منظر 

 .های پتروشیمی مورد بررسی قرار گرفته است مدیران و متخصصین فعال در شرکت
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‌های‌مالی‌در‌صنعت‌پتروشیمی‌ایران‌شوکیرات‌ساختاری‌عوامل‌بروز‌تأث.‌ شکل‌‌

 
 

 tآوری و با آزمون دیدگاه مدیران و کارشناسان با ابزار پرسشنامه با طیف لیکرت گرد

وجود مبتنی بر آن است که  (H0)در این آزمون فرض صفر . تک نمونه بررسی شد

نیز ادعای  (H1)قرار ندارد و فرض بدیل  بالاتر از متوسطمورد بررسی در وضعیت  عوامل

میانگین عدد ، حد پذیرش، ها با طیف لیکرت گردآوری شده ازآنجاکه داده .آزمون است

 :صورت زیر است های پژوهش به شده است؛ بنابراین بیان آماری فرضیه در نظر گرفته  

        
‌

 .ارائه شده است   ل تک نمونه در جدو tنتایج آزمون 

H0 :   3 

H1 :   3 
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‌های‌پتروشیمی‌های‌مالی‌در‌شرکت‌وضعیت‌عوامل‌بروز‌شوک.‌  جدول‌

 مقدار‌معناداری tمقدار‌ میانگین عوامل
 %31فاصله‌اطمینان‌

 بالاحد‌ ینیحد‌پا

 11 /  112/1 444/4  12/4 1 1/4 (FMF) نوسانات بازار مالی

 1 14 /1 444/4   1/4 1  /4/   (PF) نوسانات سیاسی

 111/  1 /2 444/4    /4  11/4 (EF)نوسانات اقتصاد کلان 

 411/1 114/1 444/4  11/4 111/4 (ALF) نوسانات اداری و قانونی

 1 4/    1/1 444/4 111/4 114/4 (CMF) نوسانات بازار مصرف

 11/  41 /  41 /4  41/4  11/4  (NE) رویداد طبیعی

 211/   41/1 444/4 111/4 11 /4 (SCF)ین نوسانات شبکه تأم

 1 1/  1 1/1 444/4  11/4  11/4 (MCF) تغییرات مدیریتی

 114/  11 /1 444/4 14 /4 1 1/4 (MFF) نوسانات پولی و مالی

 1  /    1/2 444/4 211/4 111/4 (PFF) ولیدتغییرات عوامل ت

 های تحقیق یافته: منبع
 

تر از میانگین  جز رویدادهای طبیعی بزرگ به عواملدر تمامی  نظراتمیانگین 

تر از سطح  و کوچک 444/4ها  دست آمد و مقدار معناداری نیز برای آن به(  عدد )

همچنین هردو کران . است  /11تر از مقدار  نیز بزرگ tو مقدار آماره  42/4خطای 

به . شود ید میأیو ادعای آزمون ت( مثبت)تر از صفر بوده  فاصله اطمینان مقداری بزرگ

در شرایط : توان گفت می درصد 12های آماری با اطمینان  استناد هریک از این یافته

 یعیجز رویدادهای طب های مالی در صنایع پتروشیمی به شوکبروز کنونی اثر عوامل 

عامل . ها در شرایط فعلی ملموس است آن یراتقرار دارند یعنی تأث یانگینبیش از حد م

 های شرکتبرای عامل بروز شوک مالی عنوان  رویداد طبیعی در شرایط فعلی به

  شکل  صورت بههای مالی  بنابراین مدل مفهومی شوکشود؛  پتروشیمی محسوب نمی

 .اصلاح شده است

‌گیری‌بحث‌و‌نتیجه

یکی از مسائل بحرانی در این صنعت مهم و ایران، ی مالی در صنعت پتروشیمی ها شوک

توانند تأثیرات عمیقی بر روی عملکرد و سودآوری  ها می این شوک. بزرگ است

های مالی و  های پتروشیمی داشته باشند و در بعضی موارد حتی به بحران شرکت

 . شوند میگوناگونی ناشی  عواملهای مالی از  شوک. تر منجر شوند اقتصادی بزرگ
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 های‌مالی‌در‌صنعت‌پتروشیمی‌ایران‌مدل‌شوک.‌ شکل‌

 
 

 صنعتهای مالی در  های مالی و مسائل ایجاد شده ناشی از شوک مدیریت بحران یبرا

های مالی و  شناخت عوامل بروز شوک بهنیاز گیرندگان  و تصمیممدیران  ،پتروشیمی

های مناسب را جهت  و تاکتیک ها استراتژی تا بتوانندبا هم دارند  ها آنروابط و اثرات 

های مالی  در این تحقیق عوامل بروز شوک. نماینداجرا پذیری تدوین و  یا انعطافمقابله 

تمام . یید قرار گرفته استتأبندی شد و از منظر خبرگان مورد  از ادبیات تحقیق دسته

رویدادهای طبیعی در  جز بهتند ها مؤثر هس عواملی که در ادبیات تحقیق در بروز شوک

اثر رویدادهای طبیعی از نظر مدیران و متخصصان . یید شدندتأاین تحقیق نیز 

سطوح و اثرات . های پتروشیمی در حال حاضر ایجادکننده شوک مالی نیستند شرکت

یرات ساختاری مشخص تأثدر . سازی ساختاری تعیین شدند یید شده با مدلتأعوامل 

های مالی نوسانات سیاسی است که از سطح  ین عامل ایجاد شوکتر مهمشد اولین و 
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مستقیم باعث نوسانات در اقتصاد کلان و نوسانات  صورت بهکلان کشور شروع شده و 

نوسانات در اقتصاد کلان و نوسانات اداری . شود اداری و قانونی در قوه مقننه و مجریه می

دهد و با بروز  یرات خود را نشان میتأث طور مستقیم بر بازار مالی کشور و قانونی به

نوسان در بازار مالی نوسانات در بازار مصرف و امور مالی و پولی در سطح جامعه و 

ین صنعت پتروشیمی تأمشود و باعث شوک و نوسان در شبکه  ها ایجاد می سازمان

های  کنندگان بزرگ و متعدد، نوسانات و شوک ینتأمین پتروشیمی با تأمشبکه . شود می

نوسانات عوامل تولید  متفاوت را به سیستم تولید پتروشیمی منتقل نموده و باعث بروز

ین موجودی مواد، عملکرد و رضایت نیروی انسانی، عملکرد تجهیزات و تأممانند 

مجموع این نوسانات باعث بروز مشکلات مدیریتی و در انتها تغییر . شود آلات می ماشین

 .شود ی میهای پتروشیم مدیریت شرکت

های مالی  نتیجه مهم این تحقیق آن است که برای کنترل و مدیریت شوک

تر  یر عوامل سطوح پایینتأثتغییرات مدیریتی است و این عامل خود تحت  ،آخرین عامل

های مالی و کاهش اثرات  بنابراین اگر سیاست تولید در کشور ایران؛ کنترل شوک؛ است

. ای مورد توجه قرار گیرد بهبود عوامل ریشهمخرب آن است لازم است کنترل و 

ها انجام  های سال است که در صنعت پتروشیمی، تغییرات سریع مدیریت شرکت سال

های  که نتایج این تحقیق نشان داد که این تغییرات در کنترل شوک یدرصورتشود،  می

ی که عوامل نه بنیادی است و نه مؤثر زیرا خود معلول عوامل دیگر است و تا زمان مالی

توان در مورد توانمندی مدیریت  مؤثر در ساختار معرفی شده اصلاح نشوند نمی

 .های مالی قضاوت کرد های پتروشیمی ایران در کنترل شوک شرکت

‌منابع

تأثیر نوسانات قیمت نفت و بازده ، (141 . )استا، سهراب؛ پارسافرد، بهرنگ؛ یخی، هادی

فصلنامه مطالعات راهبردی در صنعت نفت ، اه گذاری شرکت  سهام بر سطح سرمایه
 . 1-11، 11شماره م، سال شانزده، و انرژی

ثیر همزمان عادات عمیق مصرفی و أت، (144 . )حیدری، حسن ؛داودی، نرمین

فصلنامه  ،های پولی و مالی در چارچوب مدل چسبندگی قیمت بر انتقال شوک
 . - 1،  1: ، شماره  : دوره ،یپژوهشنامه اقتصاد

های همکاری در شرایط  آوری شبکه طراحی مدل تاب(. 11  . )رضا ،رادفر ی؛عل ،شهابی

نشریه علمی پژوهشی . (مورد مطالعه شبکه توسعه اجتماعی رسالت)شیوع کرونا 
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قطعیت جهانی، بر  قطعیت سیاست اقتصادی، ریسک ژئوپلیتیک جهانی و عدم عدم

، فصلنامه مطالعات راهبردی در صنعت نفت و انرژی، نوسانات قیمت نفت در ایران
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